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DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Bilangolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

(Yeniden (Yeniden
Bagimsiz Simiflandirilmis) (*) Simiflandirilmis) (*)
Dipnot Denetimden Bagimsiz Bagimsiz
Referanslar: Gecmis Denetimden Ge¢mis Denetimden Geg¢mis
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 30.032.948 24.561.202 20.289.696
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 929.915 289.813 421.602
Finansal Yatirimlar Not.7 - - 347.652
Ticari Alacaklar Not.10 20.122.048 17.597.855 15.476.005
- Diger Ticari Alacaklar Not.10 16.057.115 14.439.122 10.673.504
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10-27 4.064.933 3.158.733 4.802.501
Diger Alacaklar Not.11 101.612 108.555 104.383
Stoklar Not.12 6.895.075 5.642.290 2.908.304
Diger Donen Varliklar Not.17 1.984.298 922.689 1.031.750
Duran Varhklar 43.581.608 15.924.409 18.797.515
Ticari Alacaklar Not.10 - 21.131 -
Maddi Duran Varliklar Not.13 41.211.388 14.467.686 16.624.767
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.14 650.652 606.024 725.855
Ertelenmis Vergi Varligt Not.25 1.719.568 829.568 1.446.893
TOPLAM VARLIKLAR 73.614.556 40.485.611 39.087.211

(*)Not 2.08’e bakiniz.

Ilisikteki agiklayic notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasisidir. 1



DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Bilancolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

(Yeniden (Yeniden
Bagimsiz Slmﬂan(!lrllmls) *) Slnlﬂan(ilrllmls) *)
Denetimden Bagl.ms1z Bagl.ms1z
Do Gy Deneimden - bt
Referanslar1 31 Aralk 2011 2010 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 32.317.346 28.728.675 27.406.718
Finansal Borg¢lar Not.8 20.259.449 16.341.671 13.923.523
Diger Finansal Yikiimliiliikler Not.9 143.111 23.946 -
Ticari Borglar Not.10 9.419.079 10.946.783 10.644.863
- Diger Ticari Bor¢lar Not.10 8.613.312 10.566.314 10.375.851
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar Not.10-27 805.767 380.469 269.012
Diger Borglar Not.11 442.133 377.238 2.420.817
- Diger Ticari Olmayan Borglar Not.11 442.133 377.238 620.817
- lligkili Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar ~ Not.11-27 - - 1.800.000
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii Not.25 - - -
Borg Karsiliklar Not.15 48.036 33.070 72.905
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Not.16
Karsiliklar ' 853.151 395.025 272.341
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler Not.17 1.152.387 610.942 72.269
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26.775.873 729.019 1.194.800
Finansal Borglar Not.8 25.997.584 254.168 823.693
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Not.16
Karsiliklar ’ 778.289 474.851 371.107
OZKAYNAKLAR 14.521.337 11.027.917 10.485.693
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar Not.18 14.521.415 11.028.221 10.485.894
Odenmis Sermaye 16.575.788 16.575.788 16.575.788
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (-) 6.436.501 6.436.501 6.436.501
Hisse Senedi Thrag Primleri 5.220 5.220 5.220
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 16.793 16.793 16.793
Gegmis Yillar Zararlari (12.006.081) (12.548.408) (12.710.285)
Net Donem Kar1 3.493.194 542.327 161.877
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (78) (304) (201)
TOPLAM KAYNAKLAR 73.614.556 40.485.611 39.087.211

(*)Not 2.08’e bakiniz.

ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasisidir.
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DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Sona Eren Doneme Ait Konsolide Gelir Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis

(Yeniden
Siniflandirilmus) (*)
Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
Onceki Dénem

Dipnot Cari Donem
Referanslari 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri Not.19 84.454.255 63.190.026
Satislarn Maliyeti (-) Not.19 (61.952.486) (50.758.584)
BRUT KAR 22.501.769 12.431.442
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) Not.21 (6.054.435) (5.478.379)
Genel Yénetim Giderleri (-) Not.21 (5.518.065) (4.141.526)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) Not.21 (2.000) -
Diger Faaliyet Gelirleri Not.22 526.647 654.178
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.22 (427.449) (542.070)
FAALIYET KARI 11.026.467 2.923.645
Finansal Gelirler Not.23 10.691.074 7.205.944
Finansal Giderler (-) Not.24 (19.114.121) (8.970.040)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 2.603.420 1.159.549
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 890.000 (617.325)
- Donem Vergi Gideri - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) Not.25 890.000 (617.325)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 3.493.420 542.224
DONEM KARI 3.493.420 542.224
Doénem Karmin Dagilim 3.493.420 542.224
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 226 (103)
Ana Ortaklik Paylart 3.493.194 542.327
Hisse Basina Kazang Not.26 0,0021 0,0003
(*)Not 2.08’e bakimz.

Ilisikteki agiklayic notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasisidir. 3



DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Sona Eren Déneme Ait Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Geg¢mis
Dipnot Cari Dénem Onceki Déonem
Referanslart 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

DONEM KARI Not.26 3.493.420 542.224
DIGER KAPSAMLI GELIiR -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degigim R -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar - -
Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Giderleri - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) .
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.493.420 542.224
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm 3.493.420 542.224
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 226 (103)
Ana Ortaklik Paylart 3.493.194 542.327

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasisidir. 4



DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Sona Eren Déneme Ait Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 olarak belirtilmistir.)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1
Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylar (+)

Kidem Tazminati Kargiligindaki Artis (+)
Izin Kargihgindaki Artis (+)

ikramiye Karsihigindaki Artis (+)

Alacaklar Reeskont Tutar (+)

Sabit Kiymet Satig Kar1 (-) / Zarar1 (+)

Borg Karsiliklarinda Artig (+) / Azalis (-)
Cari Dénem Siipheli Alacak Karsilig: (+)
Tiirev Araglardan Kaynaklanan Yikiimlilikteki Artis (+)
Faiz Geliri (-)

Faiz Gideri (+)

Stok Deger Diisiis Karsilig1 (+)

Bor¢ Prekontunda Artis (-) / Azalis (+)
Kredi Kur Farki Gelir-Gideri

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)

Ticari Alacaklar ve Diger Alacaklardaki Artig(-)
Stoklarda Azalig (+) / Azalis (-)

Ticari Borglardaki Azalis (-) / Artig (+)

Verilen Siparis Avanslarinda Artis (-) / Azalis (+)
Bloke Mevduattaki Artis (-)

Diger Donen Varliklarda Artis (-) / Azalig (+)

Diger Borglardaki Azalig(-) / Artis (+)

Gelecek Aylara Ait Gelirlerdeki Artis (+)

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklardaki Artis (+) / Azalis (-)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Vergi Odemeleri (-)

Ikramiye Odemeleri (-)

Royalty Odeme

Diger Borg Karsiliklar1 Odeme (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlari (-)
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlarda Degisim
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Cikiglarinden Elde Edilen Nakit

Tahsil Edilen Faizler (+)

Yatirim Faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

Alinan Kredi

Odenen Kredi

Finansal Kiralama Borglarinda Degisim

Faiz Odemeleri

Finansman Faaliyetlerde Kullanilan Nakit

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis / (Azalis)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Ilisikteki agiklayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasisidir. 5

Dipnot
Referanslart

Not:13-14
Not:16
Not:16
Not:16
Not:10
Not:22
Not:15

Not:10-11

Not:8
Not:23
Not:24
Not:12
Not:10

Not:10-11
Not:12
Not:10
Not: 17

Not:6
Not: 17
Not:11
Not:17
Not:16

Not:16
Not:25-17
Not:16
Not:15
Not:15

Not:13-14
Not:7
Not:13-14

Not:23

Not:8

Not:6
Not:6

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
1 Ocak 2011
31 Aralik 2011

(Yeniden
Siniflandirilms)
Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
1 Ocak 20110
31 Arahk 2010

2.603.420 1.159.549
3.534.951 2.546.008
459.320 254.645
19.145 33.574
1.425.331 664.630
74.977 24211
(102.360) 173.340
147.214 96.304
135.722 (164)
119.165 23.946
(1.255.054) (653.713)
4.542.261 2.484.996
(27.484) 129.780
(129.115) 32.992
587.082 257.310
12.134.575 7.227.408
(2.706.816) (2.171.200)
(1.225.301) (2.863.767)
(1.398.589) 268.928
(1.024.305) (300.436)
(67.511) -
(32.068) 413.763
494.097 (2.106.765)
112.243 601.859
(19) 30.110
6.286.306 1.099.900
(155.882) (150.901)
(5.236) (4.264)
(986.331) (605.630)
(118.942) (75.830)
(13.306) (60.309)
5.006.609 202.966
(1.913.379) (668.164)
- 347.652
211.492 225.728
1.255.054 -
(446.833) (94.784)
39.333.655 40.224.223
(41.357.190) (37.974.873)
2.234.361 (808.461)
(4.198.011) (1.680.860)
(3.987.185) (239.971)
572.591 (131.789)
289.813 421.602
862.404 289.813
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DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYI A.S. (Sirket) 1975 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup
faaliyet konusu, her tiirlii ambalaj tiretimi i¢in rulo ve tabaka halinde kagit, karton, her tiirlii plastik malzemeler
aliminyum, metal, teneke v.b. malzemeler iizerine baski, keski, yapistirma ve lamine islerinin yapilmasi,
satist, yurti¢i ve yurtdisindan alimi ve satis1 ve mukavelesinde yazili olan diger isleri yapmaktir. Sirket Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na (SPK) kaytli olup hisseleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sirket’in en biiyiik ortaklar1 Yildiz Holding A.S. (% 23,63), Dikran Mihran Acemyan (% 9,08), Ibrahim Okan
Duran (% 8,92) ve Oktay Duran (% 8,30)’dir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi (ana merkezi), Hadimkdy Mahallesi Mustafa Inan Cad. No:41 Arnavutkdy /
ISTANBUL dur.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in bagl ortakligina iligkin bilgilerin detay:1 asagida
gosterilmistir.

Dogrudan Dolayh
istirak Oram | istirak Oram
Sirket Ismi Faaliyet Alam Sermayesi Y% %
Her tiirlii baskili baskisiz
Dudo ithalat ve Ihracat | karton kutu, kolinin yurtici
Pazarlama A.S. ve yurtdigi alimi ve satimi 50.000 TL 99,92 -

Sirket’in bagli ortaklig1 Dudo Ithalat ve Ihracat Pazarlama A.S. 4 Ekim 2005 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
Bundan bdyle konsolide mali tablolarda ve dipnotlarinda Sirket ve bagli ortaklig1 “Grup” olarak adlandirilacaktir.

31 Aralik 2011 itibartyla Grup’un ortalama personel sayis1 232 kisidir (31 Aralik 2010: 203).

2011 yih 2010 yih
Isci 163 141
Idari Personel 69 62
Toplam 232 203

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait konsolide mali tablolar, 08 Mart 2012 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Dikran Acemyan ve Genel Miidiir Yardimcisi
Ali Can Duran tarafindan imzalanmustir.

NOT 2 KONSOLIiDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarimi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide mali tablolar Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un
yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalar1 igermektedir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek mali raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak iizere yiirirliige girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig” yiiriirliikten kaldirilmigtir.



DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari’nt (“UMS/UFRS”) uygularlar ve mali tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigr hususuna dipnotlarda yer verirler. Mali tablolarin hazirlanig tarihi
itibari ile Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide mali tablolar SPK’nin Seri:XI, No:29 sayil1 Tebligi ve
bu Teblige aciklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde, UMS/UFRS nin, esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu’nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Ilisikteki konsolide mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup’un konsolide mali tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para
birimi ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuclart Grup’un gegerli para birimi olan “TL”
cinsinden ifade edilmistir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararast
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore mali tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03. Konsolidasyon Esaslar1

Bagh Ortakhiklar, Ana Ortaklik’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya
kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasinm kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Ana
Ortaklik’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliga ait bilango ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Ana
Ortaklik’in sahip oldugu paylarin kayitlt degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana Ortaklik ile Bagl
Ortaklik arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bagli Ortaklikta, sahip olunan paylar ve ortaklik oranlari
gosterilmistir:

Ana Ortakhk Ana Ortalik
Tarafindan Sahip Tarafindan Sahip
| Bagh Ortakhgin Ad Olunan Dogrudan Pay Olunan Dolayh Pay Toplam Pay
Dudo ithalat ve Thracat
Pazarlama A.S. %99,92 - %99,92

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.04 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmast veya Grup’un mali durumu, performansi veya nakit akimlar: iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina iligkin 6zet bilgiler asagida ilgili boliimlerde agiklanmustir.
Cari donemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik yapilmamustir.

2.05 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 mali tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda, agiklanir.

Grup, silipheli alacaklarin tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varliklarda ve stoklarda deger diisiikligi
olup olmadiginin tespiti, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yararli 6miirlerinin tespiti, Grup aleyhine
acilan davalar i¢in karsilik ayrilip ayrilmamasi, kidem tazminat1 karsiligir hesaplamasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar, ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinacak mali zararlar gibi hususlarda muhasebe tahminlerine
bagvurmaktadir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamistir. Grup tarafindan
uygulanan muhasebe tahminlerine iligkin bilgiler asagida ilgili boliimlerde yer almaktadir. Muhasebe
tahminlerinin olusturulmasinda ge¢mis tecriibelerden faydalanilmaktadir.

2.06 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.07 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:

2.07.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diisiilmesi suretiyle
bulunmustur.

Grup’un gelirleri, her tiirli baskil1 karton kutu imalati, karton hurda satisi, hammadde satigi, ambalaj tasarim ve
sunum hizmeti ile makina kiralama gelirlerinden olugmaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

e  Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir gekilde dl¢tilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Kira geliri tahakkuk esasina gore donemsel olarak kayitlara alinir ve diger faaliyet gelirleri arasinda tasniflenir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Satiglar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru i¢erisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.07.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dontstiiriillmesinde
katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist
gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

2.07.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Maddi Duran Varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmugtur. Maddi Duran Varliklar faydali émiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagidadir:

CiNsi 31 Arahik 2011 ORAN (%) 31 Arahk 2010 ORAN (%)
Yeralti1 ve Yeriistii Diizenleri 7 -
Binalar 5-25 -
Makine ve Tesisler 7-33 7-25
Doseme ve Demirbaglar 5-50 7-33
Nakil Vasitalari 20 20-25
Finansal Kiralama Yoluyla

Iktisap Edilen Varliklar(Makine 5-20 5-20
ve Tesis)

Finansal Kiralama Yoluyla -
Iktisap Edilen Varliklar (Binalar) 2

Ozel Maliyetler - 9-25

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtiriimasi

sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.07.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarina iliskin haklardan
olugsmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 1 Ocak 2005’ten sonra satin
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile kalic1 deger kayiplart
diislilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar’in faydali omiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari
asagidadir:

CINSI 31 Arahk 2011 ORAN (%) 31 Aralik 2010 ORAN (%)

Haklar 3-33 7-33

2.07.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmast durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in
gozden gegirilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 102.296 stok deger diisiisii (Not:12) yer almakta olup, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarda herhangi bir deger deger diisiisii tespit edilmemistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 129.780 stok deger diisiisii (Not:12) yer almakta olup, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarda herhangi bir deger deger diisiisii tespit edilmemistir.

2.07.06 Kiralama Islemleri

Kiraci Olarak Grup:

Finansal Kiralama

Tim o6nemli fayda ve risklerin Grup tarafindan {istlenildigi kiralama iglemleri finansal kiralama adi altinda
simiflandirilir. Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varli§in piyasa degeri veya minimum
finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiikk olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve
faiz igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira &demeleri bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilir ve
O0dendik¢e azaltilir (Not:8). Faiz Odemeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca
amortismana tabi tutulur (Not:13).

Operasyonel Kiralama

Kiraya verenin (Kiralayan) kiralanan varligin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri
operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama
stiresi boyunca dogrusal yontemle gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup’un en Onemli operasyonel
kiralamas1 fabrika binasina iligkindir. Grup fabrika binasim1 14 Ocak 2011 tarihine kadar iliskili sirket Saf
Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Ticaret Anonim Sirketi’nden kiralamaktaydi. Grup yonetimi séz konusu
kiralama islemine cari donemde son vererek fabrika binasini finansal kiralama yolu ile satin almistir (Not:31).
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Kiralayan Olarak Grup:

Operasyonel Kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilancoda Maddi Duran Varliklar arasinda gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gelir
olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek icin yapilan ilk direkt maliyetler
yapildiklari donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.07.07 Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin
heniiz harcanmamig kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatirrm geliri ilgili bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar
donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un o6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde
aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.07.08 Finansal Arag¢lar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarimin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

LR I3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

CLINNT3

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminy, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar
Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar

elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigli tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
¢) Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmasi1 kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlglilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler dzkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Ilgili varligi elden ¢ikarilmasi veya deger
distikliigii olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

tizerinden deger diisiikligi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigi
zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger disiikliigii tutari, gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger
diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
art1g, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Grup yabanci para piyasalarinda vadeli islem anlagmalari yapmaktadir. Grup’un risk yonetim
politikalarma gore riskten korunma amagli girilen s6z konusu vadeli islem anlagsmalar, UMS 39’a
(Finansal Araglarin Degerlenmesi) gore riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlar1 saglamadigindan, mali
tablolarda alim satim amagh tiirev islemleri olarak degerlendirilmistir. Tiirev finansal araglar ilk kayit
aninda tlirev sozlesmesinin imzalandig1 tarihteki piyasa degeri ile kaydedilir ve bunu miiteakip piyasa
degeriyle yeniden degerlendirilir. Riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlart saglamayan tlirev
araglarin rayi¢ degerlerindeki artis veya azalistan kaynaklanan kazang veya kayiplar dogrudan gelir tablosu ile
iliskilendirilir.

Rayi¢ degerler miimkiin oldugunca aktif piyasalardaki gecerli piyasa fiyatlarindan, yoksa iskonto edilmis nakit
akimlar1 ve opsiyon fiyatlama modellerinden uygun olani ile belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tlirevler
varlik olarak (Not:7), rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise yiikiimliilik olarak (Not:9) bilangoda taginirlar.

2.07.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 /
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.07.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem ig¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

14



DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak c¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.07.11 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylart ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlari
ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.07.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Grup’un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliliik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilikk, giivenilir tahmin
yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin mali tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Grup, sarta bagl yilikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin glivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.07.13 Iliskili Taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraf islemleri dipnotlarda aciklanir (Not:27).

2.07.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari vergi yikiimliliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un

cari vergi yikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Ol¢iide yasallagmig vergi orant
kullanilarak hesaplanmustir.
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlart ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi ylikimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirrmlar ve i§ ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigmin kayith degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya dnemli 6l¢iide kanunlagsmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tiizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklariin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gercege
uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz dniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup,
donem sonugclar1 {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir.
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.07.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsiligi

Grup calisanlarina licrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek, evlenme, dogum
ve Olim yardimi gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is
sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis
olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis
fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Calisanlarinin emekliliginden dolaytr Grup’un gelecekte sahip olacagi
muhtemel zorunluluklarin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak karsiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil i¢indeki
maksimum yiikiimliiliigiiniin enflasyona paralel olarak artacagi kabul edilmistir. Bdylece uygulanan iskonto
orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra beklenen gergek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

Kidem tazminati giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem tazminat gideri olarak
gosterilmektedir.

2.07.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

2.08 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un mali tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde
kargilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, Onceki donem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden

siiflandirilir. Sirket 6nceki donem bilango ve gelir tablosunda agagidaki siniflama iglemlerini yapmuistir.
Bilanco

Grup Yonetimi daha 6nce diger alacaklar igerisinde sinifladigit KDV iade alacaklarini cari dénemde diger dénen
varliklar igerisinde tasniflemeye karar vermistir. Cari donemde yapilan bu tasnifleme islemi sonucunda o6nceki
donem mali tablolarinda da yeniden tasnifleme islemi yapilmig, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 yillarinda
sirastyla 366.438 TL ve 597.496 TL KDV lade Alacak tutari diger dénen varliklar arasinda tasniflenmistir. Bu
tasnifleme islemi sonucunda 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 mali tablolarinda diger alacak tutari sirastyla
366.438 TL ve 597.496 TL azalmus, diger donen varliklar tutar1 ise 366.438 TL ve 597.496 TL artmustir.

Grup Yonetimi daha once diger borglar igerisinde sinifladigi Alinan Siparis Avanslari’ni cari donemde diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde tasniflemeye karar vermistir. Cari donemde yapilan bu tasnifleme islemi
sonucunda dnceki donem mali tablolarinda da yeniden tasnifleme islemi yapilmis, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik
2009 yillarinda sirastyla 9.083 TL ve 72.269 TL Alinan Siparis Avansi tutarini diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
arasinda tasniflenmistir. Bu tasnifleme islemi sonucunda 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 mali tablolarinda
diger borglar tutari sirastyla 9.083 TL ve 72.269 TL azalmis, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler tutar1 ise 9.083 TL
ve 72.269 TL artmustir.

Grup Yonetimi ihracat tecil-terkin KDV tutarlarini net tutar1 ile mali tablolarda gdstermeye karar vermistir.
Daha o6nce Diger Donen Varliklar ve Diger Borglar igerisinde siniflanan tecil —terkin KDV tutarlar1 mali
tablolarda karsilikli olarak elimine edilerek ©Onceki donem mali tablolar1 yeniden siniflamaya tabi tutulmustur.
Yapilan bu yeniden siniflama iglemi sonucunda 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle diger donen
varliklar ve diger borglar bakiyesi karsilikli olarak sirasiyla 918.091 ve 1.385.161 TL azalmustir.
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NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

Fiili teslimat yapilmadig: i¢in hasilat olarak gelir tablosuna intikal ettirilmeyen tutarlar daha 6nce bilangoda
ticari alacaklardan netlestirilmekteyken yeniden siniflanmig gelir tablosunda Diger Yiikiimliilikkler arasinda
simiflanmistir. 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda yapilan bu siniflama islemi sonucunda Ticari Alacaklar ve Diger
Yiikiimliilikler kargilikli olarak 601.859 TL artmustir.

Grup Yonetimi daha 6nce Diger Borglar igerisinde smifladigi “Personel Ucret Borglarmi” ve Borg Karsiliklart
icerisinde siifladigi “Personel Prim Karsilik tutarini” Kisa Vadeli Yikiimliiliikler altinda acilan Caliganlara
Saglanan Saglanan (Kisa Vadeli) Faydalara Iliskin Karsiliklar” hesap grubunda tasniflemeye karar vermistir.
Grup ayrica daha dnce Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin (Uzun Vadeli) karsiliklar icerisinde smifladig
Personel Birikmis izin Karsiliklarini cari dénemde Calisanlara Saglanan (Kisa Vadeli) Faydalara Iliskin
Karsiliklar igerisinde tasniflemeye baglamistir. Cari donemde yapilan bu tasnifleme iglemi paralelinde 6nceki
donem mali tablolarinda da yeniden tasnifleme iglemi yapilmistir. Bu siniflama iglemi sonucunda Diger Borglar,
Bor¢ Karsikliklart ve Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin (Uzun Vadeli) Karsiliklar 31 Aralik 2010
itibariyle sirastyla 302.451 TL, 59.000 TL ve 33.574 TL azalmis Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin (Kisa
Vadeli) Karsiliklar 395.025 TL artmistir. Yapilan bu siniflama islemi sonucunda 31.12.2009 itibariyle mali
tablolarda Diger Borglar 272.341 TL azalmis Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin (Kisa Vadeli) Karsiliklar
ayni tutarda artmistir.

Gelir Tablosu

1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 donemi gelir tablosunda Diger Faaliyet Giderleri igerisinde raporlanan 129.780
TL tutarindaki stok deger diisiis karsilik tutarini, satislarin maliyeti arasinda tasniflenmistir. Yapilan bu
tasnifleme sonucunda 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 gelir tablosunda diger faaliyet giderleri 129.780 TL
azalmus, satislarin maliyeti ise 129.780 TL artmuistir.

Yukarida belirtilen siniflama iglemlerinin Grup’un 6nceki mali tablolarinda yer alan donem kari, 6zkaynak
toplamu, aktif toplami1 v.b. mali tablo kalemlerine ve faaliyet sonuglarina bir etkisi olmamustir.

2.09 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar:

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

e UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf Agiklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gecerlidir.) Kamu istirakleri i¢in iliskili taraf agiklamalari giincellenmistir. Devlet ve
devlet kontroliindeki veya devletin 6nemli etkiye sahip oldugu sirketlerle yapilan islemlere iliskin
muafiyetler getirilmistir.

e UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraclarinin Simiflandirilmasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.) Tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde gegerlidir.) Kapsamli gelir tablosu kalemlerine iliskin analizlerin 6zkaynak
degisim tablosunda veya dipnotlarda verilebilmesine iligkin agiklamalar getirilmistir.

e UFRS 1 (Degisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir.) Karsilastirmali UFRS 7 notlar1 i¢in sinirli muafiyete iliskin agiklamalar yapilmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerlidir.) Isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin
yaptiklar1 goniillii 6n 6demeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin verilmesine iligkin
aciklamalar yer almaktadir.

UFRYK 19 “Finansal Yikiimliliiklerin Sermaye Araclar ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerlidir.) Isletme ile kredi verenler arasinda
finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun
tamamimin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin
muhasebelestirilmesine iligkin agiklamalar yapilmistir.

Mavyis 2010 Yilhik ivilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayimlamigtir:

UFRS1, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarmin {1k Olarak Uygulanmas1”
UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 7, “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Misteri Baglilik Programlar1”.

Yukaridaki degisikliklerin Grup mali tablolaria bir etkisi olmamustir.

Grup acisindan 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken
uygulama tercihi kullanilmams yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:
UFRS 9 “Finansal Araclar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde
gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Bu standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis o6zellikleri baz
alinarak smiflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar:” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerli olacaktir.) Bilanco dis1 islemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin
aciklamalar yapilmistir. Finansal tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve
devri gergeklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina doniik diizenlemeler
yapilmistir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergisi:” (1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Gergege uygun deger
modeliyle oOlgiilen yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
tasinan degerinin satiy yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasina iligkin gilincellemeler
yapilmistir. Ayrica UMS 16°daki yeniden degerleme modeliyle dl¢iilen amortismana tabi olmayan
varliklarin iizerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigi
konusunda agiklama getirilmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 2 KONSOLIDE MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gegerli olacaktir ve gecmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Miisterek yonetilen i ortakliklarinin ve
miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanim1 yapilmistir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 “Misterek Diizenlemeler:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir ve gegmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1 standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Miisterek yonetilen i ortakliklarinin ve
miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalari:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir ve ge¢mise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da aynmi anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Bir isletmenin katiliminin oldugu Sirketlere
ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara iliskin ileri diizeyde aciklamalar getirmistir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 "Gergege Uygun Degerin Olgiimii" (Bu standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemlerinden itibaren ileriye dogru uygulanacaktir.) Standart ger¢ege uygun deger 6lgiimleri icin
rehber niteligindedir ve gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6l¢iilecegini agiklamaktadir.
Bu standart gergege uygun deger dlclimleri ile ilgili ek agiklama yilikiimliilikkleri getirmektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar:” UFRS 10’un yayinlanmasina paralel olarak baz
degisiklikler yapilmigtir. UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen igletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 (Degisiklik) “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar:” UFRS 11’in yaymlanmasimna
paralel olarak baz1 degisiklikler yapilmistir. Yapilan degisiklikle UMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarini
kapsamaktadir. Degisiklik sonrasinda UMS 28 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen
isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesini igerir hale gelmistir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu:” (1 Temmuz 2012 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.) Yapilan degisiklikler ile diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasi degismektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UFRYK 20 “Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat Maliyetleri” (1 Ocak
2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir) Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
iretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari
gerekecektir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmekte olup
Grup Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlarin Grup’un mali tablolar: {izerinde 6nemli bir etki yaratmasini
beklememektedir.

NOT 3 iSLETME BiRLESMELERI

Grup’un isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 4 iS ORTAKLIKLARI

Grup’un is ortakligi bulunmamaktadir.

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

NOT 6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Kasa 11.366 1.901
Banka 918.549 287.912
- Vadesiz Mevduat 851.038 287.912
-Bloke Mevduat 67.511 -
Toplam 929.915 289.813

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduat mevcut degildir.

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not:28’dedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle nakit akim tablosunda goriinen nakit ve nakit benzerleri asagidaki

gibidir.
Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Bilangoda Goriinen Tutar 929.915 289.813
Faiz Gelir Tahakkuklari - -
Bloke Tutarlar (67.511) -
Toplam 862.404 289.813

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR

Grubun donem sonlari itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Gergege Uygun Deger Farklar1 Gelir Tablosuna Yansitilan Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar hareket tablosu

asagidaki gibidir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Onceki Dénem Devir - 347.652
flaveler (+) - -
Satis (-) - (347.652)

Doénem Sonu

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Banka Kredileri 10.162.552 14.869.194
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 5.703.150 575.596
Ertelenmis Fin. Kir. Bor¢lanma Mal. (-) (164.804) (47.230)
Faktoring Borglari 4.558.551 944111
Toplam 20.259.449 16.341.671
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 34.602.508 275.793
Ertelenmig Fin. Kir. Bor¢lanma Mal. (-) (8.604.924) (21.625)
Toplam 25.997.584 254.168
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 8 FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)
i) Finansal bor¢larin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlart:
Krediler:

31 Arahk 2011

Doviz
Nev’i Tutari TL Tutar Etkin Faiz Oram
TL Krediler - 1.756.521 %9,33-%10,14
ABD Dolar1 Krediler 1.021.104 1.928.763 %2,46-%3,74
AVRO Krediler 2.650.490 6.477.268 %2,17-%7,45
Toplam Kisa Vadeli Krediler 10.162.552
31 Arahik 2010

Doviz
Nev’i Tutar: TL Tutan Etkin Faiz Oram
TL Krediler - 9.549.954 %9,63 - %12,42
ABD Dolar1 Krediler 557.277 861.550 %4,07 - %5,96
AVRO Krediler 1.874.650 3.841.345 %4,29 - %5,70
ingiliz Sterlini Krediler 258.036 616.345 %4,57 - %5,07
Toplam Kisa Vadeli Krediler 14.869.194

Finansal Kiralama Borg¢lari:

31 Arahk 2011

Doviz
Kisa Vadeli Tutan TL Tutar1 Etkin Faiz Oram
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar ABD Dolar1 1.800.005 3.400.028 %4,31-%6,47
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar AVRO 942.435 2.303.122 %6,98-%10,44
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar Toplam 5.703.150
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti (-)ABD
Dolart (46.991) (88.761) %4,31-%6,47
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti (-) AVRO (31.117) (76.043) %6,98-%10,44
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyeti Toplamm (164.804)
Genel Toplam 5.538.346

Doviz
Uzun Vadeli Tutar1i  TL Tutar1  Etkin Faiz Oram
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar ABD Dolari 15.965.718  30.157.644 %4,31-%6,47
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢clar AVRO 1.818.833 4.444.864 %6,98-%10,44
Finansal Kiralama islemlerinden Bor¢lar Toplam 34.602.508
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti (-)ABD
Dolart (4.259.626)  (8.046.008) %4,31-%6,47
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti (-) AVRO (228.708) (558.916) %6,98-%10,44
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyeti
Toplami (8.604.924)
Genel Toplam 25.997.584
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NOT 8 FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2010

Doviz
Kisa Vadeli Tutari TL Tutar1 Etkin Faiz Oram
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar AVRO 280.902 575.596 %8,96 - %10,43
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar Toplam 575.596
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢glanma Maliyeti (-) AVRO (23.049) (47.230) %8,96 - %10,43
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyeti Toplamm (47.230)
Genel Toplam 528.366

Doviz
Uzun Vadeli Tutan TL Tutarn1 Etkin Faiz Oram
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar AVRO 134.593 275.793 %8,96 - %10,43
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar Toplam 275.793
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢glanma Maliyeti (-) AVRO (10.554) (21.625) %8,96 - %10,43
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyeti Toplan (21.625)
Genel Toplam 254.168

Grup’un en 6nemli finansal kiralama iglemi, cari donemde gerceklestirdigi fabrika binasi kiralama iglemidir. Bu
finansal kiralama iglemi 10 yilliktir. (Not:31) Diger finansal kiralama iglemlerinin ortalama siiresi ise 4 yildir.

Kiralama siiresi sonunda satinalma opsiyonu mevcuttur.

Finansal kiralama konusu varliklarin net defter degerine Not:13’de yer verilmistir.

Faktoring Borgclari:

31 Arahk 2011

Doviz
Para Birimi Tutar TL Tutan Etkin Faiz Oram
TL - 395.828 %16,8
ABD Dolar1 375.880 710.001 %38,15-%8,98
AVRO 1.412.850 3.452.722 %38,70-%9,08
Toplam 4.558.551
31 Aralik 2010

Doviz TL
Para Birimi Tutar Tutar Etkin Faiz Oram
TL - 944111 %9,50
Toplam 944.111
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NOT 8 FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

ii) Finansal Borglarin vadeleri:

Banka Kredileri 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
0-3 ay 5.176.346 3.778.176
4-12 ay 4.986.206 11.091.018
Toplam 10.162.552 14.869.194

Finansal Kiralama Borg¢lar
(Anapara + Faiz)

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

0-3 ay 1.424.727 143.899
4-12 ay 4.278.423 431.697
13-36 ay 11.754.486 275.793
37-60 ay 6.860.981 -
60 ay ve iizeri 15.987.041 -
Toplam 40.305.658 851.389
Faktoring Borclarn 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
0-3 ay 1.339.410 944.111
4-12 ay 3.219.141 -
Toplam 4.558.551 944.111

iii) Kullanilan krediler i¢in verilmis teminatlarin orjinal para birimi cinsinden tutarlar1 asagidaki gibidir.

Para
Verilen Teminatlar Birimi 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Iliskili kisi ve kuruluslarin kefaleti TL 12.950.000 12.250.000
Iliskili kisi ve kuruluslarin kefaleti AVRO - 2.063.000
liskili kisi ve kuruluslarin kefaleti ~ ABD Dolar 8.000.000 10.620.000

NOT 9 DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Grup’un donem sonlar1 itibariyle Diger Finansal Yiikiimliiliigi asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Tiirev Araclardan Kaynaklanan Yiikiimlilikler 143.111 23.946
Toplam 143.111 23.946

Grup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.050.000 Ingiliz Sterlini karsiliginda 1.211.725 Avro ile 1.050.000 Ingiliz
Sterlini karsiliginda 3.021.375 TL tutarinda doviz alim sdzlesmesi yapmustir. Sézlesmelerin tamami 0-3 ay
vadelidir. Bu sozlesmelerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri 6.125.700 TL olup, bu
sozlesmelere iligkin olarak 143.111 TL kur farki gideri gelir tablosuna yansitilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 600.000 ABD Dolar1 karsilig1 441.505,91 Avro, 1.050.000 Ingiliz Sterlini

karsilig1 1.223.461,15 Avro doviz alim sozlesmesi bulunmaktadir. Bu sézlesmelere iliskin olarak 2010 yilinda mali
tablolara 23.946 TL kur farki gideri yansitilmustir.
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NOT 10 TICARi ALACAK VE BORCLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar 19.561.671 17.252.622

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar Bz Not: 27) 4.064.933 3.158.733

Diger Alacaklar 15.496.738 14.093.889
Alacak Senetleri 739.202 447.477
Alacak Reeskontu (-) (178.825) (102.244)
Stipheli Ticari Alacaklar 531.529 395.807
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (531.529) (395.807)
Toplam 20.122.048 17.597.855

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklart asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Alacak Senetleri - 22.735
Alacak Reeskontu (-) - (1.604)
Toplam - 21.131
Siipheli ticari alacaklar karsiligindaki hareketler:
Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Donem basgi bakiyesi 395.807 390.875
Donem i¢inde tahsil edilen tutarlar (-) - (4.145)
Karsilik iptali - -
Kur Farki 8.060 (10)
Donem gideri (Not:22) 127.662 9.087
Donem sonu bakiyesi 531.529 395.807
Donem sonlari itibariyle ticari alacaklarin vade dagilimu:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
0-3 ay 19.463.300 17.092.837
4-12 ay 98.371 159.785
Toplam 19.561.671 17.252.622
Donem sonlari itibariyle alacak senetlerinin vade dagilimi:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
0-3 ay 626.569 357.477
4-12 ay 112.633 90.000
13-36 ay - 22.735
Toplam 739.202 470.212

Alacaklar i¢in alinan teminatlara iliskin bilgi Not:15’te yer almaktadir. Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve

diizeyine iligkin a¢iklamalara Not:28’de yer verilmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 10 TICARi ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 agagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Saticilar 9.623.636 10.904.923

[liskili Taraf Saticilart (Bkz Not: 27) 805.767 380.469

Diger Saticilar 8.817.869 10.524.454
Borg Senetleri 34.091 151.393
Borg Reeskontu (-) (238.648) (109.533)
Toplam 9.419.079 10.946.783

Grup’un ticari borglarinin vade dagilimina Not:28’de yer verilmistir.

Donem sonlari itibariyle bor¢ senetlerinin vade dagilimi:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
0-3 ay 34.091 146.543
4-12 ay - 4.850
Toplam 34.091 151.393

Ticari alacak ve borglarin reeskontunda kullanilan ortalama faiz oranlar1 TL alacak ve borglarda % 11, ABD
Dolari cinsinden alacak ve borglarda % 1,12, AVRO cinsinden alacak ve borg¢larda ise % 1,91°dir.

(31 Aralik 2010: TL % 7, ABD Dolart % 0,78, AVRO % 1,47)

NOT 11 DiGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Personelden Alacaklar 94.695 94.395
Stipheli Alacaklar - 24.759
Stipheli Alacak Karsilig1 (-) - (24.759)
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.917 14.160
Toplam 101.612 108.555

Grup’un donem sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Diger stipheli alacaklar karsilifindaki hareketler:

Hesap Ad1 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem basi bakiyesi 24.759 29.855
Doénem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - (5.096)
Kayitlardan Cikarilan Alacaklar (24.759) -
Doénem sonu bakiyesi - 24.759

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalara Not:28’de yer verilmistir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Odenecek SGK 200.001 187.245
Odenecek Vergiler 216.021 176.958
Diger 26.111 13.035
Toplam 442.133 377.238

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglar1 bulunmamaktadir.

26



DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 12 STOKLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Stoklar1 agsagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
ilk Madde ve Malzeme 3.124.433 2.769.616
Mamiiller 3.867.693 2.911.995
Emtia 5.185 1.056
Diger Stoklar 60 89.403
Stok Deger Diisiis Karsiligi (102.296) (129.780)
Toplam 6.895.075 5.642.290

Stok Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Dénem basgi bakiyesi (-) (129.780) -
Satislar (Not:19) 129.780 -
Cari Donemde Ayrilan Karsilik (-) (102.296) (129.780)
Doénem sonu bakiyesi (102.296) (129.780)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile net gerceklesebilir degeri maliyet bedelinin altinda olan
stoklar i¢in sirasiyla 102.296 TL ve 129.780 TL stok deger diistikliigii karsiligi ayrilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibari ile stoklarin 512.011 TL’si net gergeklesebilir degeri ile bakiyesi ise maliyet bedeli ile mali tablolarda yer
almaktadir. (31 Aralik 2010 tarihi itibari ile stoklarin 305.018 TL’s1 net gerceklesebilir degeri ile bakiyesi ise
maliyet bedeli ile mali tablolarda yer almaktadir.)

Stok deger diisiis karsiliklar1 hurda stoklar ve mamiiller i¢in ayrilan stok deger diiiis karsiliklarindan olugmakta
olup, deger diisiis karsilig1 ayrilan stoklarin maliyet tutar1, net gergeklesebilir degeri ve ayrilan karsiliga iliskin
tablo asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Maliyet Bedeli 614.307 434.798
Net Gergeklesebilir Deger 512.011 305.018
Ayrilan Karsihk (102.296) (129.780)

Yikiimlilikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
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DURAN DOGAN BASIM VE AMBALAJ SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 13 MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2011

Birikmis Net Defter
Hesap Adi Maliyet Amortisman Degeri
Arsalar 4.965.000 - 4.965.000
Binalar 15.154.483 (303.089) 14.851.394
Tesis, Makine ve Cihazlar 19.471.039 (6.147.538) 13.323.501
Toplam 39.590.522 (6.450.627) 33.139.895
31 Arahk 2010

Birikmis Net Defter
Hesap Adi Maliyet Amortisman Degeri
Tesis, Makine ve Cihazlar 11.071.487 (4.554.247) 6.517.240
Toplam 11.071.487 (4.554.247) 6.517.240

Amortisman ve itfa payr giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iliskin

verilmigtir.

bilgilere Not:21°de yer

Grup’un donem sonlari itibariyle aktif degerler tizerinde mevcut bulunan ipotek ve teminati bulunmamaktadir.

NOT 14 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2011

_Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2011 Agilig Bakiyesi 1.838.693 1.838.693
Alimlar 170.761 170.761
Cikislar (-) - -
31 Arahk 2011 Kapams
Bakiyesi 2.009.454 2.009.454
itfa Payi Haklar Toplam
1 Ocak 2011 Acilis Bakiyesi (1.232.669) (1.232.669)
Cari Dénem tfa Pay1 (126.133) (126.133)
Cikislar (-) - -
31 Arahk 2011 Kapams
Bakiyesi (1.358.802) (1.358.802)
1 Ocak 2011 Net Defter Degeri 606.024 606.024
31 Arahk 2011 Net Defter
Degeri 650.652 650.652
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 14 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Arahk 2010

Malivet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2010 Acilis Bakiyesi 1.756.606 1.756.606

Alimlar 40.993 40.993
Transfer (Bkz Not: 13) 41.094 41.094
Cikislar (-) - -
31 Aralik 2010 Kapanis

Bakiyesi 1.838.693 1.838.693
itfa Payi Haklar Toplam
1 Ocak 2010 Acilis Bakiyesi (1.030.751) (1.030.751)

Cari Donem itfa Payi (174.942) (174.942)
Transfer (Bkz Not: 13) (26.976) (26.976)
Cikislar (-) - -
31 Aralik 2010 Kapanis

Bakiyesi (1.232.669) (1.232.669)
1 Ocak 2010 Net Defter Degeri 725.855 725.855
31 Aralik 2010 Net Defter

Degeri 606.024 606.024

Amortisman ve itfa payr giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iliskin bilgilere Not:21°da yer

verilmigtir.

NOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Royalti Karsilig 42.744 19.764
Fatura Karsiliklart (*) 5.292 13.306
Toplam 48.036 33.070

(*) Elektrik, su, dogalgaz fatura karsiliklari, grup calisanlarina saglanan yakacak yardimlari, belgesi gelmeyen

stok alimlar1 ile muhtelif danismanlik karsiliklarrindan olugsmaktadir.

2011 Yih Royalti Karsihig1 Fatura Karsihd Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle 19.764 13.306 33.070
Tlave karsihik 141.922 5.292 147.214
Odemeler (118.942) (13.300) (132.248)
31 Aralik 2011 itibariyle 42.744 5.292 48.036
2010 Yih Royalti Karsihg1 Fatura Karsihg Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 12.596 60.309 72.905
Ilave karsilik 82.998 13.306 96.304
Odemeler (75.830) (60.309) (136.139)
31 Arahk 2010 itibariyle 19.764 13.306 33.070
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Grup aleyhine devam eden herhangi bir dava bulunmamaktadir. Grup lehine devam eden 15.252 Ingiliz Sterlini

tutarli dava i¢in mali tablolarda Siipheli Alacak karsilig1 ayrilmistir.

iii) Aktif ve Pasifte yer almayan taahhiitler;

31 Arahk 2011

DOVIZ CiNsi Déviz Tutar TL Karsihgi
Alinan Teminat Senetleri Ingiliz Sterlini 55.464 161.788
Alinan Teminat Senetleri ABD Dolar1 185.000 349.447
Alinan Teminat Senetleri Avro 16.200 39.590
TOPLAM 550.825
DOVIZ CiNSi Doviz Tutan TL Karsihd
Verilen Teminat Mektuplari TL - 129.805
Verilen Teminat Senetleri Avro 1.050.000 2.565.990
Verilen Teminat Senetleri ABD Dolar1 1.530.000 2.890.017
TOPLAM 5.585.812
31 Aralik 2010
DOVIZ CINSi Déviz Tutari TL Karsihg
Alinan Teminat Senetleri Ingiliz Sterlini 55.464 132.498
Alinan Teminat Senetleri ABD Dolar1 185.000 286.010
Alinan Teminat Senetleri Avro 25.800 52.867
TOPLAM 471.375
DOVIZ CINSi Déviz Tutari TL Karsihg
Verilen Teminat Mektuplari TL - 437.228
Verilen Teminat Ceki TL - 300.000
TOPLAM - 737.228

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Grup’un dénem sonlari itibariyle aktif degerler tizerinde mevcut bulunan ipotek ve teminati bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 15 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

v) Grup tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipoteklerin Ozkaynaklara Orani;

Grup tarafindan verilen TRI' ler

Doviz Tutar:

31 Arahk 2011
TL Tutar:

Doviz
Tutari

31 Arahik 2010
TL Tutar:

A. Kendi tiizel kisiligi adma verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1

TeminatMektubu (TL)

TeminatMektubu (ABD Dolar)

Teminat Senedi (ABD Dolari)

Teminat Senedi (AVRO)

Teminat Ceki (TL)

Rehin

Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine

verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiritiilmesi amactyla diger 3.
Kigilerin ~ borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI'
lerin toplam tutar1
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamlng girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmig olan TRI' lerin toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

Toplam

1.530.000
1.050.000

5.585.812
129.805

2.890.017
2.565.990

737.228
437.228

300.000

5.585.812

737.228

Grup’un vermis oldugu diger TRI' lerin Grup Ozkaynaklar1' na oran1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 0°dir (31

Aralik 2010 tarihi itibariyle % 0'dir).

NOT 16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Dénem sonlart itibariyle Calisanlar Saglanan kisa vadeli Faydalara Iliskin Karsiliklar asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Prim Kargilig1 (*) 498.000 59.000
Personele Borglar 302.432 302.451
Izin Karsilig1 (**) 52.719 33.574
Toplam 853.151 395.025

(*) Grup calisanlarina yapilan performans degerlendirmesi sonucu donemsellik ilkesine gore ilgili donemde
tahakkuk eden ancak sonraki donemde 6denecek olan prim karsilik tutaridir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 19.145 TL izin karsilik giderinin 8.085 TL kismu satiglarin maliyeti igerisinde,
bakiye 11.060 TL ise faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 33.574 TL izin karsilik giderinin 14.886 TL kismu satiglarin maliyetleri igerisinde,
18.688 TL kismu ise faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

Prim Karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir.

2011 Yih 2010 Yih
Donem basi bakiyesi 59.000 -
Tlave karsilik 1.425.331 664.630
Odemeler (986.331) (605.630)
Doénem sonu bakiyesi 498.000 59.000
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Dénem sonlar itibariyle Calisanlar Saglanan uzun vadeli Faydalara liskin Karsiliklar asagidaki gibidir.

Uzun Vadeli 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminat1 Karsili§ 778.289 474.851
Toplam 778.289 474.851

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere, mevzuat geregi hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica,
halen yiirtirlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatimi alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme ylikiimliiligi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.731,85 (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) tavanina tabidir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylikimliliigli, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketlerin kidem
tazminat1 karsiligim tahmin etmek i¢in aktiieryal degerleme yontemleri kullanilmasim 6ngoriir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiligliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik % 5,00 enflasyon orani ve %9,50 iskonto orani varsayimina gore, % 4,29 reel iskonto orani ile
hesaplanmistir (31 Aralik 2010: % 4,66 reel iskonto orani). Enflasyon ve iskonto oranmi tahminleri Grup
Yonetiminin uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler her bilango déneminde tekrar gdzden
gecirilmekte ve gerek goriilmesi halinde revize edilmektedir. Sirket Yonetimi 2011 yilinda bu oranlara iligkin
tahminlerini revize etmistir.

Kidem tazminati hesabinda emeklilik olasilig1 tahmini % 94,16 olarak baz alinmistir (31 Aralik 2010: % 89,71).

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Acihs bakiyesi 474.851 371.107
Hizmet Maliyeti 230.031 153.148
Faiz Maliyeti 47.485 40.822
Aktiieryal Kayip 181.804 60.675
Odeme (-) (155.882) (150.901)
Kapanis Bakiyesi 778.289 474.851

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 459.320 TL kidem tazminati karsilik giderinin 319.742 TL kismu satiglarin maliyeti
igerisinde, bakiye 139.578 TL ise faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 254.645 TL kidem tazminati karsilik giderinin 109.086 TL kismu satiglarin
maliyetleri igerisinde, 145.559 TL kismu ise faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.
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NOT 17 DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklari agsagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen Avanslar 1.401.493 377.188
KDV lade Alacaklar1 459.993 366.438
Gelecek Aylara Ait Giderler 113.946 121.382
Pesin Odenen Vergiler 5.236 4.264
Is Avanslari 3.300 5.300
Personel Avansi 330 526
Devreden KDV - 47.591
Toplam 1.984.298 922.689

Grup’un dénem sonlar1 itibariyle Diger Duran Varliklar1 bulunmamaktadir.

Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliliikleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Gelecek Aylara Ait Gelirler (*) 714.102 601.859
Alinan Siparig Avanslar 438.285 9.083
Toplam 1.152.387 610.942

(*) 31.12.2011 itibariyle 702.852 TL’si, 31.12.2010 itibariyle 601.859 TL’si mal teslimlerinde fiili teslimata
kadar gelir yazilmasi ertelenen hasilat tutaridir.

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.
NOT 18 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Dist Kar Zarar

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Kontrol Giicii Olmayan Paylar (78 TL) dir (31 Aralik 2010: (304 TL)).

Kontrol Giicii Olmayan Paylarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak (304) (201)
Doénem Karmdan /
(Zararindan) Pay 226 (103)
Kapams Bakiyesi (78) (304)

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Hissedar % %
Yildiz Holding A.S. 23,63 3.918.217 - -
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. - -
Mak. San. ve Tic. A.S. 23,68 3.925.335
Dikran Mihran Acemyan 9,08 1.504.249 9,08 1.504.249
ibrahim Okan Duran 8,92 1.478.792 8,92 1.478.792
Oktay Duran 8,30 1.376.296 8,30 1.376.296
Diger Ortaklar 50,07 8.298.234 50,02 8.291.116
Toplam 100,00 16.575.788 100,00 16.575.788
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NOT 18 OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

17 Ekim 2011 tarihinde, sermayede %23,68’lik paya sahip olan Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve
Tic. A.S., tim hisselerini Y1ldiz Holding A.S.’ye satmistir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sermaye diizeltmesi olumlu farklar1 6.436.501
TL’dir.

Hisse adedi, hisse gruplari ve imtiyazlar:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 KR
nominal degerde 1.657.578.750 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket kayitli sermaye sistemine dahildir.
Kayitli sermaye tavani 30.000.000 TL’dir.

Sirket’in imtiyazli herhangi bir hisse senedi bulunmamaktadir.

Y1l icinde Sermaye artisi:

Cari ve dnceki donemde sermaye artis1 bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Cari donemde 5.220 TL tutarinda hisse senedi ihra¢ primi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 5.220 TL).
iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

v) Ge¢mis Y1l Karlari

Gecmis Y1l Karlar1 olaganiistii yedekler ve diger gegmis y1l zararlarindan olusmaktadir.

25 Subat 2005 tarih, 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamamimin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamamini, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitim1 yapilmayacaktir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimu;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak &zsermaye enflasyon diizeltme farklari,

nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un SPK mevzuati uyarinca hazirlanmis mali tablolarinda ge¢mis yil zarari olmasi nedeniyle dénem
karindan ve ge¢cmis y1l karlarindan dagitilabilir kar pay1 mevcut degildir.
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NOT 18 OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
vi) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarartyla”,

iligskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Grup’un dénem sonlart itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Sermaye 16.575.788 16.575.788
Sermaye Diizeltmesi Farklar 6.436.501 6.436.501
Hisse Senedi Ihrag Primi 5.220 5.220
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16.793 16.793
Gegmis Y1l Zararlari (12.006.081) (12.548.408)
Net Donem Kari 3.493.194 542.327
Ana Ortakliga Ait Ozkaynak Toplam 14.521.415 11.028.221
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (78) (304)
Ozkaynaklar Toplami 14.521.337 11.027.917

NOT 19 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un dénem sonlari itibariyle Satiglar ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Yurtigi Satiglar 40.688.839 33.565.511
Yurtdis1 Satislar 43.963.059 29.527.742
Diger Satislar 354.227 433.751
Satigtan Tadeler (-) (492.751) (316.024)
Satis Iskontolar1 (-) (54.158) (2.133)
Diger Indirimler (-) (4.961) (18.821)
Net Satislar 84.454.255 63.190.026
Satislarin Maliyeti (-) (61.952.486) (50.758.584)
Briit Kar 22.501.769 12.431.442
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NOT 19 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satiglarin Maliyetinin detay1 asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2011

1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
-Ilk Madde ve Malzeme Giderleri (-) (41.584.486) (32.914.681)
-Iscilik Giderleri (-) (6.723.035) (5.551.086)
- Amortisman ve Is¢ilik Hari¢

Genel Uretim Giderleri (-) (9.986.439) (11.404.044)
-Amortisman Giderleri (—) (2.806.401) (1 .698.036)
-Konusu Kalmayan Stok Deger Diisiis

Karsilig1 / Ilave Karsilik Gideri 27.484 (129.780)
-Mamul Stoklarindaki Degisim 955 698 1.924.789
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (60.117.179) (49.772.838)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti(-) (536.525) (95.957)
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (1.051.153) (669.211)
Toplam (61.704.857) (50.538.006)
Atill Kapasite Gideri (247.629) (220.578)
Genel Toplam (61.952.486) (50.758.584)

NOT 20 PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERiI, GENEL YONETIM GiDERLERI,

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2011

1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (-) (6.054.435) (5.478.379)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.518.065) (4.141.526)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) (2.000) -
Toplam Faaliyet Giderleri (11.574.500) (9.619.905)
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NOT 21 NiTELIKLERINE GORE GIiDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pazarlama Satis Dag. Giderleri (-) (6.054.435) (5.478.379)
Yurt Dis1 Nakliye Gideri (2.745.166) (2.508.096)
Personel Gideri (956.299) (814.163)
Yurt i¢i Nakliye Gideri (739.227) (630.166)
Numune Giderleri (403.215) (264.629)
Amortisman Giderleri (289.498) (352.807)
Tasit Giderleri (237.821) (163.705)
Royalty Gideri (141.922) (82.998)
Haberlesme-Ulastirma Gideri (110.345) (87.646)
Temsil Ag.-Fuar Katilim Gideri (116.987) (133.746)
Seyahat Giderleri (104.356) (72.835)
Ihracat Komisyon Gideri (102.107) (100.453)
Egitim Gideri (12.894) (15.803)
Taseron Hizmet Giderleri (12.275) (16.686)
Diger (82.323) (234.646)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.518.065) (4.141.526)
Personel Gideri (3.082.370) (2.229.787)
Mali ve Hukuk Miisavirlik Gideri (745.735) (345.161)
Bilgi Islem Gideri (547.827) (554.075)
Amortisman Giderleri (219.229) (314.454)
Tasit Giderleri (230.388) (146.815)
Seyahat giderleri (87.430) (74.374)
Tageron Hizmetleri (64.557) (42.594)
Temsil Agirirlama Gideri (55.034) (54.455)
Abone ve Aidatlar (53.146) (48.662)
Mahkeme ve Noter Tescil Gideri (41.131) (13.432)
Haberlesme-Ulagtirma Gideri (40.980) (33.049)
Egitim Giderleri (16.210) (16.918)
Bina Kira Gideri (10.734) (111.920)
Diger (323.294) (155.830)
Arastirma Gelistirme Giderleri(-) (2.000) -
Diger (2.000) -
Toplam Faaliyet Giderleri (11.574.500) (9.619.905)

Amortisman giderleri ve itfa paylarmin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Satiglarin maliyeti (2.806.401) (1.698.036)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (289.498) (352.807)
Atil Kapasite Gideri (219.823) (180.711)
Genel yonetim giderleri (219.229) (314.454)
Toplam (3.534.951) (2.546.008)
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NOT 21 NITELIKLERINE GORE GIDERLER (DEVAMI)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Ad1 31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Satiglarin maliyeti (6.723.035) (5.551.086)
Genel yonetim giderleri (3.082.370) (2.229.787)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (956.299) (814.163)
Toplam (10.761.704) (8.595.036)

NOT 22 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Grup’un donem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida aciklanmistir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Diger Gelirler 526.647 654.178
-Sabit Kiymet Satig Kar1 208.908 250.720
-Sigorta Tazminat Geliri 136.931 125.598
-Kira Geliri 25.184 30.228
-Konusu Kalmayan Karsiliklar - 9.241
-Diger 155.624 238.391
Diger Giderler (-) (427.449) (542.070)
-Stipheli Alacak Karsilik Gideri (127.662) (9.087)
-Sabit Kiymet Satis Zarar1 (106.548) (424.060)
-Diger (193.239) (108.923)
Diger Gelir/Giderler (Net) 99.198 112.108

NOT 23 FINANSAL GELIRLER
Grup’un donem sonlar1 itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmistir

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kur Farki Gelirleri 9.436.020 6.552.231
Faiz Gelirleri 912.558 398.539
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan

Finansman Geliri 342.496 255.174
Toplam Finansal Gelirler 10.691.074 7.205.944

NOT 24 FINANSAL GIDERLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Adi 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kur Farki Giderleri (-) (14.452.694) (6.198.869)
Faiz Giderleri (-) (4.102.741) (2.238.623)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan

Finansman Gideri (-) (288.358) (246.373)
Tiirev Finansal Yikiimliiliikk Kur Farki

Gideri (-) (119.165) (23.946)
Diger (-) (151.163) (262.229)
Toplam Finansal Giderler (19.114.121) (8.970.040)
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NOT 25 VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugmaktadir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Ad1 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Cari Donem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 890.000 (617.325)
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) 890.000 (617.325)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi varlik ve yiikiimliilikleri
asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi - -
Pesin Odenen Vergiler (-) (¥) - -

Toplam Odenecek Net Vergi - -

(*) Cari donemde ve dnceki donemde sirastyla 5.236 TL ve 4.264 TL pesin 6denen vergi tutari, ddnem sonlar1
itibariyle vergi karsilik tutarimmin bulunmamasi nedeniyle, mali tabloda diger donen wvarliklar igerisinde
tasniflenmistir.

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Grup’un 2011 yili kazanglarmin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglart
iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {iizere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
oran1 %10’ dan %15 e ¢ikartlmustir.

ii) Ertelenmig Vergi:

Grup vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina goére hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 25 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

31 Arahk 2011

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

31 Arahk 2010

Birikmis Gegici

Ertelenmis vergi
varhklari /

Birikmis Gegici

Ertelenmis vergi
varhklar: /

Hesap Adi Farklar (yiikiimliiliikleri) Farklar (yiikiimliiliikleri)
Sabit Kiymetler 1.153.810 230.762 (4.630.965) (926.193)
Mali Zarar 40.385 8.077 8.359.210 1.671.842
Yatirim indirimi-Stopajsiz 6.360.670 1.272.134 - -
Yatirim indirimi- Stopajli (¥) 1.948.286 3.897 - -
Kidem Tazminat1 Kargilig 778.289 155.658 474851 94.971
[zin Karsilig1 52.719 10.544 33.574 6.714
Reeskont Gideri 178.825 35.765 103.848 20.769
Siipheli Alacak Karsilig - - 24.760 4.952
Prekont Geliri (238.648) (47.730) (109.533) (21.907)
Diger 252.305 50.461 (107.904) (21.580)
Ertelenmis Vergi Varhg: 1.719.568 829.568

(*) Stopajli yatirim indirimi tutarmin kullanilmasi halinde % 19,8 oraninda vergi yiikii olugsmasi nedeniyle, bu

kaleme ait ertelenmis vergisi etkisi %0,2’dir.

1 Ocak 2011
31 Arahk 2011

1 Ocak 2010
31 Arahk 2010

Dénem Basi Ertelenmis Vergi Varligi 829.568 1.446.893
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 890.000 (617.325)
Diénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg 1.719.568 829.568

Kullamlmis / Kullamlmams Vergi Avantajlarina iliskin Ac¢iklama:

Mali Zarar

Grup’un 31 Aralik 2011 itibariyle sonraki doneme devreden mali zarar1 40.385 TL (31 Aralik 2010: 8.359.210
TL) olup, Grup Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede bu tutarin tamaminin (31 Aralik 2010: 8.359.210
TL) gelecek yillarda olusacak mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu degerlendirilerek ertelenmis

vergi hesabinda dikkate alinmistir.

Ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinan ge¢mis yil zararimin detay: asagidaki gibidir.

Doénem Kullanilabilecek En Son Yil 2011 y1h 2010 yih
2006 yilh 2011 - 1.223.617
2007 yilh 2012 - 3.634.994
2008 yilh 2013 40.385 3.407.129
2009 yilh 2014 - 93.470
Toplam 40.385 8.359.210

Ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinmayan ge¢mis yil zarari bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 25 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (DEVAMI)

Yatirim indirimi

Sirket’in takip eden donemlerde olusacak mali kardan mahsup edebilecegi yatirim indirimi 8.308.956 TL olup
bu tutarin tamamui ertelenmis vergi hesabinda dikkate alinmistir. Bu yatirim indirimi tutarinin 1.948.286 TL’lik
kism1 stopajli, 6.360.670 TL kismu ise stopajsiz yatirnm indirimi tutarindan olusmaktadir. Stopajli yatirim
indirimi tutarinin kullanilmasi halinde % 19,8 oraninda vergi yiikii olusacaktir. Bu nedenle stopajli yatirim
indirimi tutar1 tizerinden % 0,2 (% 20- % 19,8) ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmistir. Stopajsiz ertelenmis
vergi varligi tizerinden ise % 20 ertelenmis vergi varligi hesaplanmuistir.

Daha onceki yillarda TBMM tarafindan kabul edilen 6009 sayili Kanun’un yatirim indirimi istisnasi
uygulanmasina iligkin olan ve kullanilacak yatirim indirimini mali karin % 25’1 ile sinirlayan maddesi Anayasa
Mahkemesi tarafindan iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 2010/93 Esas 2012/9 Karar sayili (Yiirtrligi
Durdurma) karari 18 Subat 2012 tarih ve 28208 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Cari dénem kurumlar
vergisi hesab1 bu iptal hitkmii ¢ercevesinde revize edilmistir.

Donem vergi gelirinin / (giderinin) donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Vergi karsiiginin mutabakati: 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar/(zarar) 2.603.420 1.159.549
Gelir vergisi oran1 %20 (520.684) (231.910)
Vergi etkisi: 1.410.684 (385.415)
- Mali Zararlar Diizeltme (*) - (363.484)
- Yatirum Indirimi 1.420.692 -
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (10.008) (24.678)
- Vergiye Tabi Olmayan Gelir - 2.747

Gelir tablosundaki vergi karsihg geliri /(gideri) 890.000 (617.325)

(*) Bes yillik kanuni siirenin dolmasi nedeniyle mali kardan mahsup imkani kalmayan gecmis yil mali
zararlarma iliskin diizeltmedir.

NOT 26 HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Grup’un Hisse Bagina Kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

Hesap Ad1 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem Kar1 3.493.194 542.327
Ortalama Hisse Adedi 1.657.578.750 1.657.578.750
Hisse Basina Diisen Kazang 0,0021 0,0003
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 27 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2011

a) lliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

31 Aralk 2011 Alacaklar  Alacaklar Borg¢lar Borc¢lar
Continental Con.Com.Gida San.Tic.A.S 1.684.477 _ _

Ulker Cikolata Sanayi A.S. 772,760 ) 478.139

Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 564.598 } )

Ak Gida San.ve Tic.A.S. 204.997 - .

Misbis Gida San. ve Tic..A.S. 190.357 _ _

Orgen Gida San. Ve Tic. AS. 190.168 ) )

Rotopas Ambalaj San. Ve Tic A.S. 109.901 _ _

Giizelis Gida San. ve Ima.Paz.Ltd.Sti. 80.059 ) )

Exper Bilgi Sistemleri A.S. 53.531 - -

S.P.R.L. Godiva Belgium BVBA. 39.495 _ _

Milford Yildiz San. Ve Tic. AS. 39.036 _ _

Polmak Ambalaj San. ve Tic. A.S. 31.756 _ _

Hero Gida San.Tic.A.S. 24487 . .

Istanbul Gida Dis Ticaret A.S. 23.284 } }

Kerevitag Gida San.ve Tic.A.S. 22 095 . .

Godiva Chocolatier Inc. 18.238 - -

Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. 14.632 _ _

Pasifik Tiiketim Uriinleri AS. 1.062 } i}

Yildiz Holding A.S. - - 224.945

Medyasoft Bil.Sis.San.Tic.Ltd.S. . - 38.606

Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San.

ve Tic. A.S. - - 34.533

Duran Makine San. ve Tic. Ltd. Sti. . . 18.643

Biiyiik End. Ur. Paz. Ve Tic.A.S. ) ) 10.423

FFK Fon Finansal Kiralama A.S. _ _ 478

Toplam 4.064.933 - 805.767

[liskili taraflarla gerceklestirilen islemlerle ilgili olarak alian veya verilen teminat tutar1 mevcut degildir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 27 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Alacaklar Borc¢lar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

3.;.1 Aralik 2010 Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Borglar
Ulker Cikolata Sanayi A.S. 730.427 - 172.377
Godiva Chocolatier Inc. 558.550 - -

Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 527589 - -
Exper Bilgi Sistemleri A.S. 213.565 - -
Continental Con.Com.Gida San.Tic.A.$ 161.489 - -
S.P.R.L. Godiva Belgium BVBA. 151.095 - -
Orgen Gida San.ve Tic.Paz.A.S. 133.498 - -

Oncii Pazarlama Tic.A.S. (***) 115.539 - 3.792

Ideal Gida San.A.S. (**) 100.312 - -
Giizelis Gida San. ve Ima.Paz.Ltd.Sti. 87799 - -
Rotopas Ambalaj San. Ve Tic A.S. 79.420 - -
Baycan Ciklet ve Gida San.A.S. 67.968 - -

Ak Gida San.ve Tic.A.S. 35.891 - -

FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 35.710 - -
Pasifik Tiiketim Ur.Satis ve Tic.A.S. 32.827 - -
Merkez Gida Paz. San. Ve Tic.A.S. 27.784 - -
Polmak Ambalaj San. ve Tic. A.S. 26.115 - -
Kerevitas Gida San.ve Tic.A.S. 22.287 - -

Fresh Cake Gida San.ve Tic.A.S. (*%) 17.391 - -
Kellogg Med Gida Tic. Ltd. Sti. 15.930 - -

Hero Gida San.Tic.A.S. 9.138 - -
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.S. 8.409 - -
Yildiz Holding A.S. R - 119.610
Birlik Pazarlama San.Tic.A.S. (**) - - 47.178
Medyasoft Bil.Sis.San.Tic.Ltd.S. . - 23.779
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. -

ve Tic._A.S. - 11.236
Global Iletisim Hizmetleri A.S. (*) R - 2.487
Polinas Plastik San. Ve Tic.A.S. . - 10
Toplam 3.158.733 - 380.469

(*) 12 Agustos 2011 tarihi itibariyle iligkili taraf siniflandirmasi sonlandirilmistir.

(**) 30 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ulker Biskiivi San. A.S. ile birlesmistir.
(*¥**) 30 Kasim 2011 itibariyle Yildiz Holding A.S. ile birlesmistir.

[liskili taraflarla gerceklestirilen islemlerle ilgili olarak alinan veya verilen teminat tutar1 mevcut degildir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 27 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)
b) iliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satiglar
1 Ocak 2011-31 Arahk 2011

Mal ve Hizmet

iliskili Taraflara Satislar Satislari Toplam Gelirler / Satiglar
Ulker Cikolata San. A.S. 12.491.400 12.491.400
Ulker Biskiivi San.A.S. 3.708.879 3.708.879
Continantel Con. Com. Gida San.Tic.A.S. 2.858.213 2.858.213
Hero Gida San. Tic. A.S. 1.558.310 1.558.310
Orgen Gida San. ve Tic. A.S. 962.414 962.414
Kerevitas Gida San. ve Tic. A.S. 937.686 937.686
Natura Gida San. ve Tic.A.S. 884.890 884.890
Ak Gida San.ve Tic. A.S. 700.146 700.146
Godiva Chocolatier Inc. 676.537 676.537
Rotopas Ambalaj San.ve Tic.A.S. 398.959 398.959
Fresh Cake Gida San.ve Tic.A.S. (¥) 336.742 336.742
Exper Bilg.Sistemleri. A.S. 242.181 242.181
Pasifik Tiik.Ur.Sat.ve Tic.A.S. 234.402 234.402
Merkez Gida Paz. San.A.S. 213.843 213.843
S.P.R.L. Godiva Belgium B.V.B 152.640 152.640
Oncii Iletisim Pazarlama Tic.A.S. (**) 150.566 150.566
Ideal Gida San. A.S. (*) 142.218 142.218
Atlantik Gida Paz. Ve Tic. A.S 111.202 111.202
Giizelis Gida San.ve Im.Paz.Ltd. 96.416 96.416
Milford Yildiz Gida San. ve Tic.A.S. 85.491 85.491
Polmak Amb. San. Tic. A.S. 83.504 83.504
Kellogg Med Gida San.Ltd.Sti. 62.300 62.300
Birlik Pazarlama San.Tic.A.S. (¥) 35.978 35.978
Besler Gida ve Kimya San.A.S. 34.615 34.615
Istanbul Gida Dis Ticaret A.S. 30.114 30.114
Atlas Gida Paz. San. Ve Tic. A.S 22.300 22.300
Duran Mak. San.ve Tic.Ltd.Sti. 20.000 20.000
Yildiz Holding A.S. 2.820 2.820
TOPLAM 27.234.766 27.234.766

(*) 30 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ulker Biskiivi San.A.S. ile birlesmistir.
(**) 30 Kasim 2011 itibariyle Yildiz Holding A.S. ile birlesmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 27 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

) Mal ve Hizmet Sabit Kiymet Toplam Giderler
Iliskili Taraflarlardan Alimlar Alislar: Alislari Kira Giderleri / Alimlar
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. 1.547.618 - - 1.547.618
Ulker Cikolata San. A.S. 1.515.268 - - 1.515.268
Yildiz Holding A.S. 812.695 - - 812.695
Farmamak Amb.Mad. Ve Amb. Mak. San. - -

Ve Tic. A.S. 180.217 180.217
Duran Mak. San.ve Tic.Ltd.Sti. 127.333 - - 127.333
Medyasoft Bil.Sis.San.Tic.A.S. 111.858 - - 111.858
Biiyiik End. Ur. Paz. ve Tic.A.S. 43.194 - - 43.194
Global iletisim Hiz. A.S. (¥) 35.126 - - 35.126
Bizim Toptan Satig Mag. A.S. 26.241 - - 26.241
Polinas Plastik.San. ve Tic. A.S. 18.916 - - 18916
Exper Bilg.Sistemleri.A.S. - 22.486 - 22.486
Saglam Gayrimenkul Yat.Ort.A.S.

(Not: 31) (*%) - - 67.853 67.853
TOPLAM 4.418.466 22.486 67.853 4.508.805

(*) 12 Agustos 2011 tarihi itibariyle iligkili taraf siniflandirmasi sonlandirilmstir.

(**)Saf Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Ticaret Anonim Sirketi ile birlesmesini miiteakip 31 Ekim 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul kararina gore iinvani1 Saf Gayrimenkul Gelistirme Ingaat ve Ticaret
Anonim Sirketi olarak degismis olup, bu durum 31 Ekim 2011 tarihinde KAP’da duyurulmustur.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 27 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

1 Ocak 2010 — 31 Arahk 2010

iliskili Taraflara Satislar

Mal ve Hizmet Satislar:

Toplam Gelirler / Satislar

Ulker Cikolata San. A.S. 9.506.928 9.506.928
Godiva Chocolatier Inc. 2.636.771 2.636.771
Ulker Biskiivi San.A.S. 2.490.834 2.490.834
Hero Gida San. Tic. A.S. 1.617.343 1.617.343
Kerevitas Gida San. Ve Tic. A.S. 1.564.836 1.564.836
Fresh Cake Gida San.ve Tic.A.S. (**) 1.093.973 1.093.973
Ideal Gida San. A.S. (¥¥%) 1.061.451 1.061.451
S.P.R.L. Godiva Belgium B.V.B 726.836 726.836
Atlas Gida Paz. San. Ve Tic. A.S 543.880 543.880
Oncii Iletisim Pazarlama Tic.A.S. (¥**) 454.578 454.578
Natura Gida San. Ve Tic.A.S. 446.760 446.760
Orgen Gida San. Ve Tic. A.S. 427.864 427.864
Atlantik Gida Paz. Ve Tic. A.S 410.932 410.932
Ak Gida San.ve Tic.A.S. 400.521 400.521
Baycan Ciklet ve Gida San.A.S. 334.973 334.973
Exper Bilg.Sistemleri. A.S. 327.297 327.297
Rotopas Ambalaj San.Ve Tic.A.S. 269.534 269.534
Merkez Gida Paz. San.A.S. 175.672 175.672
Continantel Con. Com. Gida San.Tic.A.S. 171.980 171.980
Giizelis Gida San.ve Im.Paz.Ltd. 155.514 155.514
Komili Kagit ve Kisisel Bakim 146.145 146.145
Pasifik Tiik.Ur.Sat.ve Tic.A.S. 119.716 119.716
Birlik Pazarlama San.Tic.A.S. (*¥) 114.219 114.219
Rekor Gida Paz. San.Tic.A.$ 64.960 64.960
Eurex Alimentare Sa. 64.257 64.257
Milford Yildiz Gida San. ve Tic.A.S. 60.820 60.820
Besler Gida ve Kimya San.A.S. 48.032 48.032
Kellogg Med Gida San.Ltd.Sti. 45.755 45.755
Istanbul Gida Dis Ticaret A.S. 24.352 24.352
Polmak Amb. San. Tic. A.S. 22.131 22.131
Della Gida San. ve Tic. A.S. 17.400 17.400
Saglam Gayrimenkul Yat.Ort.A.S. (*) 11.003 11.003
Horizon Sekerleme ve Gida End.San. 5.509 5.509
TOPLAM 25.562.776 25.562.776

(*) Saf Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Ticaret Anonim Sirketi ile birlesmesini mﬁteakip 31 Ekim 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul kararina gore iinvani Saf Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Ticaret

Anonim Sirketi olarak degismis olup, bu durum 31 Ekim 2011 tarihinde KAP’da duyurulmustur.

(**) 30 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ulker Biskiivi San. A.S. ile birlesmistir.
(***) 30 Kasim 2011 itibariyle Yildiz Holding A.S. ile birlesmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 27 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

] Mal ve Hizmet Kira Toplam Giderler /
Iliskili Taraflarlardan Alimlar Alislar: Giderleri Diger Alimlar Alimlar
Ulker Cikolata San. A.S. 1.103.106 - - 1.103.106
Yildiz Holding A.S. 385.443 - - 385.443
Medyasoft Bil.Sis.San.Tic.A.S. 141.355 - - 141.355
Farmamak Amb.Mad. Ve Amb. Mak.

San. Ve Tic. A.§. 103.784 - 181.624 285.408
Biiyiik End. Ur. Paz. Ve Tic.A.S. 52.395 - - 52.395
Oncii Iletisim Pazarlama Tic.A.S. (¥*) 33.335 - 33.335
Global iletisim Hiz. A.S. (¥) 25.735 - - 25.735
Polinas Plastik.San.ve Tic. A.S. 11.278 - - 11.278
Duran Mak. San.ve Tic.Ltd.Sti. 10.327 - - 10.327
Bizim Toptan Satis Mag. A.S. 9.970 - - 9.970
Rotopas Ambalaj San. ve Tic.A.S. 1.358 - - 1.358
Saglam Gayrimenkul Yat.Ort.A.S. (***) - 1.705.359 18.136 1.723.495
FFK Fon Finansal Kiralama A.S. - 629.614 - 629.614
TOPLAM 1.878.086 2.334.973 199.760 4.412.819

(*) 12 Agustos 2011 tarihi itibari ile iligkili taraf siniflandirilmasi sonlandirilmigtir.

(*¥*)30 Kasim 2011 itibariyle Yildiz Holding A.S. ile birlesmistir.

(***)Saf Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Ticaret Anonim Sirketi ile birlesmesini miiteakip 31 Ekim 2011
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul kararina gore iinvani Saf Gayrimenkul Gelistirme Insaat ve Ticaret
Anonim Sirketi olarak degismis olup, bu durum 31 Ekim 2011 tarihinde KAP’da duyurulmustur.

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 1.500.629 TL olup tamamu iicret ve benzeri kisa vadeli faydalardan
olugmaktadir (31 Aralik 2010: 830.019 TL).

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de i¢eren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla 18. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarin1 da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Grup, sermayeyi borg¢/toplam sermaye oraninmi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama, ticari borg¢lari, diger borglari ve diger finansal yiikiimliiliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Grup’un bor¢lanmaya dayali genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam Borglar 57.413.743 28.554.748
Eksi (-): Nakit ve Nakit Benzerleri (929.915) (289.813)
Net Borg 56.483.828 28.264.935
Toplam Ozsermaye 14.521.337 11.027.917
Toplam Sermaye 71.005.165 39.292.852
Oran % 79,55% 71,93%

(b)  Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(¢)  Grup’un maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, d6viz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica Finansal araglar elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Grup diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma gore
olgiilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya
bu riskleri nasil 6l¢tigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(c1)  Kaur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Tiirk Lirasi’na g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup, esas olarak doviz cinsinden alacak ve borglari bulunmasi ile finansal borglarinin 6nemli kisminin doviz
cinsinden olmasi nedeniyle kur degisimlerinden degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

Grup, baglica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Yabanc1 Paramin Yabanc1 Paramin Yabanci Paramin Yabanc1 Paramin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiliigi (2.716.444) 2.716.444 46.383 (46.383)

2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (2.716.444) 2.716.444 46.383 (46.383)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yiikimlilagi (1.377.134) 1.377.134 (297.456) 297.456
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.377.134) 1.377.134 (297.456) 297.456
Ingiliz Sterlini’nin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;
7- Ingiliz Sterlini Net Varlik / Yiikiimliiliigii 821.248 (821.248) 389.470 (389.470)
8- Ingiliz Sterlini Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) 821.248 (821.248) 389.470 (389.470)
RUB nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

10- RUB Net Varlk / Yikimluligi 20.119 (20.119) 80.519 (80.519)
11- RUB Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
12- RUB Net Etki (10+11) 20.119 (20.119) 80.519 (80.519)
TOPLAM (3.252.211) 3.252.211 218.916 (218.916)
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

Déviz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

TL ABD ingiliz TL ABD ingiliz
Karsihg Dolan AVRO Sterlini RUB Karsihg Dolarn AVRO Sterlini RUB

1. Ticari Alacaklar 10.760.793 426.894 632.956 2.813.310  3.459.853  9.689.735 925.548 1.490.877 1.841.536 16.030.040
2a. Parasal Finansal Varliklar 776.821 19.549 299.785 2.496 - 211.912 2.483 46.622 47.115 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger 1.406.415 77.272 513.084 2.256 - 224.293 1.651 105.449 2.372 -
4. Donen Varliklar Toplamm (1+2+3) 12.944.029 523.715 1.445.825 2.818.062  3.459.853  10.125.940 929.682 1.642.948 1.891.023 16.030.040
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - 3 3 3 - -
8. Duran Varlhiklar Toplam (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 12.944.029 523.715 1.445.825 2.818.062  3.459.853  10.125.940 929.682 1.642.948 1.891.023 16.030.040
10. Ticari Borglar 881.088 22.219 340.172 2.676 - 1.834.998 72.383 838.047 2.450 -
11. Finansal Yikiimlilikler 18.107.100 3.149.998 4.974.658 - 5.847.607 557.277 2.132.503 258.036 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 480.367 26.495 176.087 - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiik. Toplam (10+11+12) 19.468.555 3.198.712 5.490.917 2.676 - 7.682.605 629.660 2.970.550 260.486 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yiiktimlilikler 25.997.585 11.706.092 1.590.125 - - 254.168 - 124.039 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
17.Uzun Vadeli Yiik. Toplamn (14+15+16) 25.997.585 11.706.092 1.590.125 - - 254.168 - 124.039 - -
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 45.466.140 14.904.804 7.081.042 2.676 - 7.936.774 629.660 3.094.589 - -
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarimin Net
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) (3.164.486) - 1.211.725 (2.100.000) - (23.946)  (600.000) 1.664.967  (1.050.000) -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar 2.961.214 - 1.211.725 - - 3.4111.684 - 1.664.967 - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar 6.125.700 - - 2.100.000 - 3.435.630 600.000 - 1.050.000 -
20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19) (35.686.597) (14.381.089)  (4.423.492) 715386 3.459.853  2.165.220  (299.978) 213.326 841.023 16.030.040
21.ParasalKalemlerNetYabanciParaVarhk/(yiikiimliiliik
)pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(32.522.111)  (14.381.089)  (5.635.217) 2.815.386  3.459.853  2.189.166 300.022  (1.451.641) 1.630.537 16.030.040
22. Déviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gergcege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - - - -
23. Déviz Yiikiimliiliikleirn Hedge Edilen Kisminin
Tutar1 - - - - - - - - - -
23. ihracat 43.963.059 4547483 5403362  7.520.876  7.160.897 29-527.742  5.428.932  5.710.856  4.110.928 16.257.362
24. ithalat 21195067  1.179338  7.676.283 71.346 - 11463352 920917 4.942.888 95.849 -
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

(c2) Faiz orani ve risk yonetimi

Grup, degisken ve sabit faizli finansal araglari nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un sabit ve
degisken faizli finansal borglari ile ilgili yiikiimliiliiklerine Not 8’de yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit Faizli Finansal Araclar 37.198.022 12.499.885
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliliikler 37.198.022 12.499.885
| Degisken Faizli Finansal Araclar 9.059.011 4.095.954
Finansal Varliklar - -
Finansal Yiikiimliliikler 9.059.011 4.095.954
TOPLAM 46.257.033 16.595.839

31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydr ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dig1 paylar dncesi kar 462.570 TL daha diisiik olacaktt. (31 Aralik 2010:
165.958 TL).

Yukaridaki hesaplamalar degisken ve sabit faizli tiim finansal araclar {izerinden yapilmigtir. 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle ise degisken faizli yiikiimliikler nedeniyle maruz kalinan risk 90.590 TL’dir. (31 Aralik 2010:
40.960 TL) Hesaplamada yine diger tiim degiskenler sabit kaldiginda faiz oranlarinin bir puan yiikseldigi
durumda vergi 6ncesi kardaki degisim dikkate alinmistir.

(c3) Kredi riski ve yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10). Siipheli alacak karsiliklarinin hesabinda
gecmis tecriibelerden de faydalanilmaktadir. Ticari alacaklarin bir kismu iligkili taraflardan olan ticari
alacaklardan kaynaklanmaktadir. iliskili taraflarla gerceklestirilen islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmis
olsa da bu sirketlerin gii¢lii sermaye yapisina sahip olmas1 makul bir giivence saglamaktadir. Ticari alacaklarin
yaklasik yaris1 yurtdis1 alacaklardan olusmaktadir.
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NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(DEVAMI)

FINANSAL ARAG TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI RISKLERI

31 Arahk 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili

Diger

iligkili

Diger

Bankalardaki
Mevduat
Not

Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm

A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams
finansal varhklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finasal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varhklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi Ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismu

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

4.064.933

4.064.933
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Alacaklara iliskin deger diisiikliigii calismasinda yapilan yaglandirma ¢aligmalarindan ve Grup yonetiminin
alacaklarin tahsil edilebilirligine iligkin 6ngoriilerinden faydalanilmistir.

Alacaklar Bankalardaki
ankalarda
31 Arahik 2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

iligkili Diger iligkili Diger Not

Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 3.158.733 14.460.253 - 108.555 287.912
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism

A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams

finansal varhiKlarin net defter degeri 3.158.733  14.460.253 - 108.555  10-11 287.912

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams - - - - -
varhiklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 395.807 ; 24759 10-11 -

- Deger Diisiikliigii (-) - (395.807) ] (24759 1011 -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismu
- Vadesi Ge¢gmemis (briit defter degeri) - - - - _
- Deger Diisiikliigii (-) - - - R _

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmg kism

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

(c4) Likidite riski ve yOnetimi

Grup, nakit akimlarim1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli Olglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimin
gostermektedir.

31 Arahk 2011

Sozlesme Uyarinca

5 yil ve iizeri

Sozlesme Vadelerine Nakit Cikiglar

Gore Defter Degeri Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 56.118.245 65.385.410 18.100.584 12.682.318 18.615.467
Banka Kredileri ve
Faktoring Bor¢lar 14.721.103 14.979.892 6.575.997 8.403.895 -
Bor¢lanma Senedi
Ihraglar - - - R _
Finansal Kiralama
Yiikiimliliikleri 31.535.930 40.305.658 1.424.727 4.278.423 18.615.467
Ticari Bor¢lar 9.419.079 9.657.727 9.657.727 - -
Diger Borg¢lar 442.133 442.133 442.133 - -

Sézlesme Uyarinca

15.987.041

15.987.041

Nakit Cikislar
Sozlesme Vadelerine Gore Defter Degeri Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Tiirev Nakit Girisleri 5.982.589 5.982.589 5.982.589 - -
Tiirev Nakit Cikislari (6.125.700) (6.125.700) (6.125.700) - -
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (143.111) (143.111) (143.111) - -
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NOT 28 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

31Aralik 2010
.. . Sézlesme Uyarinca
Sozlesma;idelerlne Defter Degeri Nakit Cikislar 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 27.919.860 28.854.870 16.335.378 12.243.699 275.793
Banka Kredileri ve
Faktoring Borglar 15.813.305 16.569.927 4.757.925 11.812.002 -
Borglanma Senedi
Thraglar - -
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri 782.534 851.389 143.899 431.697 275.793
Ticari Borglar 10.946.783 11.056.316 11.056.316
Diger Borglar 377.238 377.238 377.238
Sozlesme
Uyarinca Nakit
Defter Cikislar
Sozlesme Vadelerine Gore Degeri Toplam 3 Aydan Kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi
Tiirev Nakit Girisleri 3.411.684 3.411.684 3.411.684 - -
Tiirev Nakit Cikislari (3.435.630) (3.435.630) (3.435.630) - -
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (23.946) (23.946) (23.946) - -

(c5) Diger Risklere Iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara liliskin Riskler

31 Arahk 2011

Grup’un cari donemde makul deger ile degerlenen menkul krymetleri bulunmamaktadir.
31 Aralk 2010

Grup’un cari donemde makul deger ile degerlenen menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

NOT 29 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman boliimii finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski
ile nakit akim faiz oran1 riskini kapsar.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

NOT 29 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmaktadir

Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyatt ile en iyi sekilde
belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin edebilmek
yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Grup’un cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki doviz alig kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tagmirlar ve kisa
vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu &ngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig1
ongoriilmektedir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Genelde kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gergege
uygun degerleri, s6zlesmenin ongdrdiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Not 8).

Gercege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden Olgiilen
finansal araclar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik,gercege uygun deger hesaplamalarinin
asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak acgiklanmistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka varlik ve yiikiimliliikler i¢in direkt veya
dolayli gozlenebilir girdilerdir.
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Seviye 3 : Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin,kayitli degerlerine yaklastigi
kabul edilmektedir.

Grup 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Tiirev finansal araclar ve finansal yatirimlarini rayi¢
deger lizerinden mali tablolarda gostermistir. (Seviye 2) (Not: 7 ve Not: 9)

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyet bedelinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve
bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Grup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.050.000 Ingiliz Sterlini karsiliginda 1.211.725 Avro ile 1.050.000 Ingiliz
Sterlini karsiliginda 3.021.375 TL tutarinda d6viz alim sdzlesmesi yapmustir. Bu sézlesmelere iligkin olarak
143.111 TL kur fark: gideri olarak gelir tablosuna aktarilmustir.

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 600.000 ABD Dolar1 karsilig1 441.505,91 Avro, 1.050.000 Ingiliz Sterlini
karsilign 1.223.461,15 Avro doviz alim sodzlesmesi bulunmaktadir. Bu sézlesmelere iligkin olarak mali tabloda
23.946 TL kur fark: gideri yansitilmustir.

NOT 30 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 31 — MALi TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Grup, faaliyetlerini siirdiirdiigii fabrika binasini1 2011 y1l1 bagina kadar iligkili sirket Saf Gayrimenkul Gelistirme
Insaat ve Ticaret Anonim Sirketi’nden (eski iinvaniyla Saglam Gayrimenul A.S.) kiralamaktaydi. Aylik 94.562
ABD Dolar1 kira karsilig1 31 Aralik 2020 itibariyle sona eren kira sdzlesmesi feshedilerek ilgili fabrika binasi
10.01.2011 tarih 2011/01 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden, finansal kiralama yolu ile satin alinmustir.
Fabrika binasi ile arsasi 12.711.864 ABD Dolart + KDV deger karsiliginda finansal kiralama yoluyla
14.01.2011 tarihinde satin alinmistir. Satin alma isleminde bedelin tespitinde Sermaye Piyasast Kuruluna
kayith Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 24 Kasim 2010 tarih 55046 kayit nolu degerleme
raporunda tespit edilmis gayrimenkul degerleri dikkate alinmistir.

17 Ekim 2011 tarihinde, sermayede %23,68’lik paya sahip olan Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve
Tic. A.S., tim hisselerini Yildiz Holding A.S.’ye satmuistir.

Yukaridaki agiklanan hususlarin etkisi diginda mali tablolart 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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