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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Duran Dogan Basim ve Ambalaj Sanayi A.S.
Genel Kurulu’na

Istanbul
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Duran Dogan Basim ve Ambalaj Sanayi A.S. (“Sirket™) ile bagh ortakliklarinin (“Grup™) 31 Arahk
2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS’lere”) uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'ma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?™) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’’nim bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS’lere”) uygun olarak yiritiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Komsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL) sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tize! kisiliklarden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Gye firmalarimin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kisiliktir, DTTL [“Deloitte Global® olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak icin www deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz

© 2018. Daha fazla bilgi icin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye sirketi) ile iletisime geciniz.



Deloitte.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriislimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gdriig bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alind:

Hasilatin dogru dénemde konsolide finansal
tablolara alimmasi

Denetimimiz sirasinda, hasilatin dogru
dénemde finansal tablolara alinmasi ile ilgili

1 S i asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:
Hasilat, 6nemli risk ve getirinin aliciya

devredildigi zaman finansal tablolara alinir ve
dénem sonlarinda sevk edilmis oldugu halde
hasilat kaydedilme kriterlerini karsilamayan
satiglar i¢in diizeltme yapilir. Ilgili diizeltme,
Sirket yonetiminin ge¢mis tecriibelerine
dayanarak yaptig1 tahminler dogrultusunda,
mallarin varig limanlarina tahmini teslim
stireleri ve teslim sartlar1 dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. $irket ydnetimi, Grup
hasilatinin finansal tablolara alinma zamanina
iligskin teslim sartlarini dikkate alan muhasebe
politikasina uygun olarak, ilgili mallarin varis
limanlarina ne kadar siirede ulastigimi dikkate
alarak hasilati finansal tablolara
kaydetmektedir.

e Hasilatin konsolide finansal tablolarda
dogru donemde kayitlara alinmasma
iliskin yonetim tarafindan tasarlanan ve
uygulanan kontroller degerlendirilmistir,

e Sirketin hasilat siirecinde uyguladigi satis
ve teslim sartlarini anlamak i¢in, farkh
teslim sartlari iceren miisteri
sozlesmelerinden ornekler secilip
incelenmis ve her bir teslim sartina gore
olusan hasilatin kayitlara alinma yontemi
degerlendirilmistir,

e Yil sonuna yakin tarihte gergeklesen ve
farkli limanlara teslim edilecek olan
vurtdist satis datasinin  tamligi kontrol
edilerek ilgili datadan orneklem yapilmis,
sevkiyatlara  iliskin  bilgiler  miisteri
siparisleri, sevkiyat ve fatura bilgileri,
tahsilat bilgileri ve teslim bilgileri ile
karsilastirilmigtir,

Grup'un farkli hasilat kanallart meveut olup,
Yonetim hasilatt yurtici ve yurtdisi olarak iki
boliime ayvirmaktadir. Yurtdisi satiglar, toplam
satislar igerisinde 6nemli bir paya sahip olup

yurtdist satislarin teslimat siireleri 5-30 giin o llgili satislardan kaynakh alacaklarin tahsil

arasinda degwebﬂmek‘[edw kabiliyetlerini degerlendirebilmek l(}lﬂ
yurtdisi miisterilerden orneklem yapilarak
Bu kapsamda, y1l sonuna yakin zamanda yil igerisindeki odemeleri test edilmis ve

sevkiyat1 gerceklestirilen yurtdis: satislarin,
raporlama tarihi itibariyle teslimatlarinin
tamamlanmamis olmasi ihtimali bulunmasi
dolayist ile ilgili satislarin finansal tablolarda

dénem sonundaki ag¢ik bakiyeleri dig
dogrulama ile teyit edilmistir,
e Muhasebe kayitlarinin test edilmesini de

yanlig déneme kaydedilme riski mevcuttur. igeren, yonetimin kontrolleri ihlal etme
Muhakememize gore, donemsellik ilkesine riskine yonelik olarak yapilan diger
aykirilik riskinden dolayi yurtdisi satislarina denetim prosediirlerinde, hasilat
iliskin hasilatin finansal tablolarda dogru islemlerinin dogru zamanda kayitlara

dénemde kayitlara alinmasi kilit denetim

s alinmasi hususuna odaklanilmistir.
konusu olarak degerlendirilmistir.

Hastlatin ne zaman konsolide finansal
tablolara alinacagina iliskin muhasebe
politikasi Not 2'de agiklanmis olup, hasilata
iliskin dipnotlar Not 15'de yer almaktadir.
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Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) | Denetimimiz sirasinda, s6z konusu TMS’ye
Gore Hazirlanan Konsolide Finansal | iliskin 6zellikli konularin dogrulugu ile ilgili

Tablolarda ('jzellil.di Konularn | asagidaki denetim prosediirleri uygulanmugtir:
Muhasebelestirilmesine Tliskin I¢ Kontrol
Eksikligi e Grup yonetiminin, 6zellikli konulara ait

ool A A H A A HAHAEAEREN

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken, Grup
Y 6netimi tarafindan TMS ve iliskin 6zellikli
konularin kayitlara alinmasi igin hazirlanan
diizeltme kayitlarinin sayica ¢ok olmas, ilgili
diizeltmelerin teknik bilgi icermesi,
hesaplamalarinin otomatik olmamasi ve sz

diizeltme kayitlarinin dogruluguna iligkin
gergeklestirdigi  kontrollerin tasarim ve
uygulamasi degerlendirilmistir,

Konsolide finansal tablolarin
diizenlenmesi swrasinda Grup Yo6netimi

tarafindan hazirlanan 6nemli diizeltme
kayitlari  incelenmis  olup  diizeltme
kayitlarina konu olan ham datalar ve

konusu bu diizeltme kayitlarina iliskin Grup
Yonetimi tarafindan tammlanan i¢ kontrollerin
uygulamasinda eksiklikler tespit edilmesi
nedeniyle konsolide finansal tablolarda hata olma hesaplamalar kontrol edilmistir,
ihtimali bulunmaktadir. e Sozkonu diizeltme kayitlarinin
olusturulmasi sirasinda Grup Y 6netimi
tarafindan kullanilan énemli tahmin ve
varsayimlarin uygun olup olmadigi
degerlendirilmistir.

Yukarida bahsedilen nedenlerden dolay1 dénem
sonunda Grup Y 6netimi tarafindan TMS uyarinca
vapilan diizeltme ve simiflandirmalarin dogru
olarak hazirlanmas: kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina
iliskin muhasebe politikalar1 Not 2'de
actklanmistir.

4) Diger Hususlar

31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolara iliskin yiiriittiifiimiiz denetim
kapsaminda, 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolan degistirmek igin yapilan
ve 2 no’lu dipnotta agiklanan diizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore, s6z
konusu diizeltmeler uygundur ve dogru bir bigimde uygulanmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklar:

Grup Yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igermeyecek sekilde
hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsoelide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. Sermaye Piyvasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'ma ve BDS’lere uygun olarak
viiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yiiksektir).

° Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agitklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

° Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere
veya faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.



UUUdUOUNEUNEUEEUENEEUNEUUNGUUNWUNEWUGEGE W

Deloitte.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agtklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 12 Mart 2018
tarihinde Sirket’in Y6netim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamuistur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Selguk Urkmez’dir.
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